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INTRODUCAO

A Henkan Pe Investimentos Ltda. (“Henkan”), em atendimento ao Cédigo ANBIMA de Regulagio e
Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de Terceiros (“Codigo ANBIMA”), bem como as boas
praticas no desenvolvimento da atividade de administracdo de carteiras, elaborou a presente Politica para
Aquisicdo e Monitoramento de Crédito Privado (“Politica”), que tem por objetivo definir todos fluxos e
procedimentos relacionados a avaliacdo da adequac¢io dos investimentos pelos fundos de investimento sob
sua gestdo, em ativos financeiros representativos de dividas ou obrigacdes ndo soberanas (“Crédito
Privado™).

Estio sujeitos ao disposto no presente documento todos os Colaboradores da Henkan, sendo sua obrigaciao

conhecer a versdo mais recente do documento na integra.

PRINCIPIOS BASICOS

A Henkan tem por principio basico exercer a atividade de gestdo de fundos de investimento com os mais
elevados padroes de diligéncia, observados os riscos a que estdo expostos os investidores, ao investirem em
fundos sob gestdo da Henkan, bem como segundo as normas que regem a aplicacdo de recursos nessa
modalidade de ativos (Crédito Privado) emanadas pelos 6rgiaos competentes.

PROCEDIMENTOS PARA INVESTIMENTO EM CREDITOS PRIVADOS

Incialmente, convém informar que a Henkan ndo pretende gerir ativos de crédito privado, no entanto, caso

venha a gerir este tipo de ativo, os seguintes procedimentos serdo adotados, conforme abaixo:

A. Procedimentos anteriores 2 realizacio dos investimentos — pré trade

) Acompanhamento, pela area de Gestdo, das oportunidades disponiveis no mercado,
propondo, se for o caso, a definigio de limites a serem obedecidos pela area, os quais
devem ser objeto de deliberagdo no Comité de Investimentos.

(i1) Definicao dos limites e alcadas a serem observados pela area de Gestdo, no Comité de
Investimentos, considerando as caracteristicas dos ativos e emissores, devendo tais

decisGes ser revistas de forma periddica.

(iif) Indicacdo, pelos gestores, de oportunidades de investimento, ap6s analise das politicas
de investimento dos fundos sob gestao, dos limites de alocag¢io definidos nos
regulamentos dos Fundos e daqueles definidos no Comité de Investimentos,
considerando eventuais vedagOes previstas na legislacdo e regulamentacio que regem a
matéria e/ou nos regulamentos dos fundos por iniciativa dos cotistas.

(iv) Observar, em operacOes envolvendo empresas do Conglomerado ou Grupo Econémico
da Henkan e/ou do Administrador Fiducidrio dos fundos de investimento, os mesmos
critérios utilizados em operagGes com terceiros, mantendo documentagido de forma a
comprovar a realizacio das operagdes em bases equitativas e livre de conflitos de

interesse;

) Avaliar a capacidade de pagamento do devedor e¢/ou de suas controladas, bem como a

qualidade das garantias envolvidas, caso existam; e

(vi) Analisar a necessidade de contratar terceiros para auxiliar na avaliacgio ou no
acompanhamento do Crédito Privado, devendo realizar, para esta contratacio, prévia e



criteriosa andlise e selecdo dos contratados, conforme Politica de Selecio, Contratacio e
Monitoramento de Terceiros.

B. Procedimentos posteriores 2 realizacio dos investimentos — pOs trade

) Acompanhar o cumprimento das obrigagdes assumidas em cada emissio (constituicao
de garantias, divulgacao de informagdes, etc.);

(i1) Reportar a area de Compliance, imediatamente apos ciéncia, os eventos extraordinarios e
relevantes relativos ao ativo, emissor ou setor que de alguma forma possam afetar a
qualidade do crédito ou a capacidade de pagamento do emissor, bem como as respectivas
agoOes a serem tomadas pela area de Gestao;

(iii) Semestralmente, atualizar os pareceres/relatérios relativos a cada aquisi¢io e que ainda
constem nas carteiras dos fundos de investimento sob gestdo, avaliando os eventos
ocorridos no periodo; e

(iv) Anualmente, a area de Gestdo deverd realizar um relatério contendo as seguintes
informacdes e documentos, caso existentes:

e relatérios de rating;
e relatérios de auditorias;
e relatorios de agentes fiduciarios;

e certidoes simplificadas da Junta Comercial de cada um dos players e, sendo o caso,

alteracOes societarias relevantes;
e matriculas atualizadas dos iméveis dados em garantia e laudos de avaliacio;

e documentagido atualizada de propriedade de outros bens méveis dados em garantia e

laudos de avaliacio;

e relatorios gerados quanto a outros bens/direitos cedidos fiduciariamente em garantia.

C. Outros Procedimentos

A Henkan s6 investira em ativos de Crédito Privado de emissores pessoas juridicas que tenham
suas demonstragGes financeiras auditadas, anualmente, por auditor independente autorizado pela
Comissio de Valores Mobiliarios e/ou Banco Central do Brasil, ou por cotrrespondentes

reguladores de paises em que os titulos forem negociados.

Sem prejuizo do disposto acima, a Henkan podera investir em ativos de Crédito Privado de
empresas que nao tenham suas demonstracOes financeiras auditadas em razdo de terem sido
constituidas em prazo inferior a um ano, desde que seja diligente e que o ativo contenha clausula
de vencimento antecipado para execugdo, caso nido obtenha as demonstragbes financeiras da
empresa auditadas apés um ano de constitui¢io.

Ainda, nio se aplica a exigéncia de s6 investir em ativos de Crédito Privado que tenham suas
demonstracdes financeiras auditadas, desde que o ativo de crédito privado conte com: (i) cobertura
integral de seguro; (ii) carta de fianca ou aval; ou (iii) coobriga¢io integral por instituicdo financeira
ou seguradora ou empresa com demonstragido financeira auditada.



No caso da hipétese acima, a Henkan realizard os mesmos procedimentos de analise de risco de

crédito da empresa seguradora, fiadora ou avalista da operagao.

Por fim, a Henkan manterd controles internos para armazenar as informagbes de cada ativo de

Crédito Privado, tais como:

Instrumento de crédito;

Datas e valores de parcelas;

Datas de contratacdo e de vencimento;

Taxas de juros;

Garantias;

Data e valor de aquisi¢io pelo Fundo ICVM 555; e

Informacdes sobre o rating do ativo, quando aplicavel.

MANUTENGAO DOS ARQUIVOS

Toda a documentagdo e arquivos relacionados aos ativos de Crédito Privado permanecerdo guardados na

sede da Henkan, seja em sua versao fisica ou eletronica, pelo prazo de 05 (cinco) anos, conforme a legislagao

aplicavel.

VIGENCIA E ATUALIZACAO

Esta politica sera revisada anualmente, e sua alteragio acontecera caso seja constatada necessidade de

atualizacdo do seu conteudo. Poderd, ainda, ser alterada a qualquer tempo em razdo de circunstincias que

demandem tal providéncia.
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